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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

O relatério de acompanhamento da politica de investimentos tem por objetivo verificar a aderéncia dos
investimentos do plano de beneficios da entidade as diretrizes de aplicacdo estabelecidas pela
Resolucdo CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018 e alteracdes posteriores.

Nas secOes a seguir, serdo analisados os investimentos dos planos da entidade nos segmentos,
carteiras e classes de ativos sujeitos a restricoes legais e a limites estabelecidos pela politica de
investimentos da entidade. Serdo avaliados ainda, os riscos de mercado e de contrapartes a que 0s
planos estédo expostos.

Secao 2: Alocacao de Recursos

« Secao 2.1
v" Os limites de alocacao por segmentos estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 4.661 e Politica de
Investimentos;

« Secao 2.2
v" Os limites e restricdes referentes ao segmento renda fixa, conforme Art. 21 da Resolucao CMN n°
4.661 e Politica de Investimentos;
v' Os limites e restricdes referentes ao segmento renda variavel, conforme Art. 22 da Resolucéo
CMN n° 4.661 e Politica de Investimentos;
v Os limites e restricdes referentes ao segmento estruturado, conforme Art. 23 da Resolucao CMN
n° 4.661 e Politica de Investimentos;
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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

v Os limites e restricdes referentes ao segmento imobiliario, conforme Art. 24 da Resolugcdo CMN n°
4.661 e Politica de Investimentos;

v' Os limites e restricdes referentes ao segmento operacdes com participantes, conforme Art. 25 da
Resolucdo CMN n° 4.661 e Politica de Investimentos;

v Os limites referentes ao segmento exterior, conforme Art. 26 da Resolucdo CMN n° 4.661 e Politica
de Investimentos;

« Secao 2.3
v' Os limites de alocacado por emissor estabelecidos pelo Art. 27 da Resolucdo CMN n° 4.661 e
Politica de Investimentos;

« Secao 2.4
v' Os limites de concentracao por emissor estabelecidos pelo Art. 28 da Resolucdo CMN n° 4.661 e
Politica de Investimentos;

« Secao 2.5
v Os limites para operacdes com derivativos estabelecidos pelo Art. 30 da Resolucdo CMN n° 4.661;
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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

Secao 3: Requisitos dos Ativos e Vedacoes

v Serdo analisados os codigos ISINs dos titulos e valores mobiliarios, conforme Art. 18 da Resolucéo

CMN n° 4.661;
v' Serao analisadas as vedacdes previstas no Art. 36 da Resolu¢cdo CMN n° 4.661;

Secao 4: Limites e Restricoes Especificas do Plano

v' Serdo analisadas as restricdes para investimentos estabelecidas pela politica de investimentos;

Secao 5: Risco de Crédito

v' Serado analisadas as exposicdes a crédito privado de acordo com os limites estabelecidos pela
politica de investimentos;

Secdo 6: Risco de Liquidez

v' Serao analisadas os limites de risco de liquidez estabelecidos pela politica de investimentos;
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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

Secao 7: Rentabilidade

v' Serdo apresentadas as rentabilidades global e por segmento;

Secao 8: Custos

v' Serdo analisados os custos com a administragdo dos recursos do plano, informacédo fornecida
pela EFPC;
v' Serao apresentadas as taxas de administracao e performance dos fundos investidos.
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2 — Alocacao de Recursos

2.1 Alocacéao por segmento

1° Trimestre 2° Trimestre

3° Trimestre

4° Trimestre

Recursos Garantidores (em mil R$)

Financeiro Part. (%) Financeiro Part. (%) Financeiro Part. (%) Financeiro Part. (%)
Segmentos de Aplicacéo 230.645,19 100%
Renda Fixa 51.651,97 22,39%
Renda Variavel 63.131,46 27,37%
Estruturado 0,00 0,00%
Imobiliario 115.861,76 50,23%
Operagdes com Participantes 0,00 0,00%
Exterior 0,00 0,00%
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocacgéo Posicao Limite AIOf:agéo Limi.te Limitg Status
Atual Legal Objetivo Inferior Superior

Renda Fixa (Art. 21) 22,39% 100,00%  40,00% 20,00%  100,00% OK
Total dos recursos em (Inciso I): 17,69% 100,00% 20,00 0,00% 100,00% OK
Titulos da divida publica mobiliaria federal interna (Inciso |, alinea a) 17,69% - 20,00 0,00% 100,00% OK
Cotas de fundos de investimento de indice RF titulos publicos (Inciso I, alinea b) 0,00% - 0,00 0,00% 5,00% OK
Total dos recursos em (Inciso Il): 3,24% 80,00% 19,00 0,00% 35,00% OK
Ativos financeiros de RF de instituigcdes financeiras autorizadas pelo Bacen (Inciso Il, alinea a) 1,93% = 15,00 0,00% 25,00% OK
CDBs, RDBs e Letras Financeiras 1,93% = 15,00 0,00% 25,00% OK
DPGEs 0,00% = 15,00 0,00% 25,00% OK
Poupanca 0,00% = 15,00 0,00% 25,00% OK
Ativos financeiros de RF de sociedade por agdes de capital aberto e cias securitizadoras (Inciso II, alinea b) 1,31% = 4,00 0,00% 7,00% OK
LH, LCl e LCA 0,00% - 4,00 0,00% 7,00% OK
Debéntures 1,24% - 4,00 0,00% 7,00% OK
NCE e CCE 0,00% - 4,00 0,00% 7,00% OK
Notas Promissorias 0,07% - 4,00 0,00% 7,00% OK
Cotas de fundos de investimento de indice RF (Inciso Il, alinea c) 0,00% = 0,00 0,00% 3,00% OK

ADITUS



2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocacgéo Posicao Limite Alo_ca(.;éo Limi.te Limitg Status
Atual Legal Objetivo  Inferior ~ Superior
Total dos recursos em (Inciso ll): 0,22% 20,00% - 0,00% 21,00% OK
Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais (Inciso lll, alinea a) 0,00% - 0,00 0,00% 3,00% OK
Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais (Inciso lll, alinea b) 0,00% - 0,00 0,00% 3,00% OK
Ativos financeiros de RF de inst. financeiras ndo bancérias e cooperativas de crédito (Inciso llI, alinea c) 0,00% - 0,00 0,00% 3,00% OK
LH, LCl e LCA 0,00% = 0,00 0,00% 3,00% OK
Notas Promissorias 0,00% = 0,00 0,00% 3,00% OK
Debéntures - Lei 12.431 (Inciso lll, alinea d) 0,00% = 0,00 0,00% 3,00% OK
Cotas de classe de Fl e cotas de FIC em direitos creditérios - FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB (Inciso lIl, alinea € 0,22% = 1,00 0,00% 3,00% OK
Cotas de classe de fundos e cotas de FICs em direitos credit6rios - FIDCs e FICFIDC 0,22% = 1,00 0,00% 3,00% OK
CCBs e CCCBs 0,00% = 1,00 0,00% 3,00% OK
CPR, CRA, CDCA e WA (Inciso lll, alinea f) 0,00% = 0,00 0,00% 3,00% OK
Demais ativos (8 3°) 0,00% - - 0,00% 21,00% OK
Conjunto de ativos financeiros listados nos incisos Il e Il (§ 1°) 3,46% 80,00% - 0,00% 56,00% OK
Ativos transitorios RF 0,00% - - - - -
Caixa e disponivel 4,57% - - - - -
Provisdes, despesas e passivos -3,33% - - - - -
0,00% - - - - -

Operagdes a termo, opgdes de renda fixa e swaps
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocacgéo Posicao Limite AIo_cagéo Limi.te Limitg Status
Atual Legal Objetivo Inferior Superior
Renda Variavel (Art. 22) 27,37% 70,00% 33,00% 0,00% 40,00% OK
Acdes e cotas de fundos de indice negociadas em segmento especial (Inciso [) 26,05% 70,00% 30,00 0,00% 40,00% OK
Acdes e cotas de fundos de indice negociadas em segmento ndo especial (Inciso II) 1,32% 50,00% 3,00 0,00% 5,00% OK
Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificadas como nivel Il e lll (Inciso IIl) 0,00% 10,00% - 0,00% 1,00% OK
QOuro fisico (Inciso V) 0,00% 3,00% = 0,00% 1,00% OK
Opcoes 0,00% - - - - -
Subcategorias de Alocacgéo PoSIERe Ul Alo_ca(.;éo Limi.te Limitg Status
Atual Legal Objetivo Inferior  Superior
Estruturado (Art. 23) 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 5,00% OK
Cotas de fundos de investimento em participagoes - FIP (Inciso |, alinea a) 0,00% 15,00% = 0,00% 2,00% OK
Cotas de fundos e cotas de FICs classificados como multimercado - FIM e FICFIM (Inciso I, alinea b) 0,00% 15,00% = 0,00% 1,00% OK
Cotas de fundos de investimento classificados como Agdes - Mercado de Acesso (Inciso |, alinea c) 0,00% 15,00% = 0,00% 1,00% OK
0,00% 10,00% - 0,00% 1,00% OK

Certificado de Operagdes Estruturadas - COE (Inciso )
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

: " Posicéo Limite  Alocacdo  Limite Limite
Subcategorias de Alocagéo o : : Status
Atual Legal Objetivo Inferior Superior
Imobiliario (Art. 24) 50,23% 20,00% 20,00% 0,00% 20,00% DESENQ
Total dos recursos em: 50,23% 20,00% - 0,00% 20,00% DESENQ
Cotas de fundos e cotas de FICs de investimento imobiliario - Fll e FICFII (Inciso 1) 0,10% = = 0,00% 20,00% OK
Certificados de recebiveis imobiliarios - CRI (Inciso II) 0,00% = = 0,00% 1,00% OK
Células de crédito imobiliario - CCI (Inciso Ill) 0,00% = = 0,00% 1,00% OK
Estoques Imobiliarios* 50,13% = - 0,00% 20,00% DESENQ
*Art. 37,8 5%A EFPC pode manter investimentos em iméveis em até doze anos, a contar de 29/05/2018.
. " Posicao Limite  Alocacdo Limite Limite
Subcategorias de Alocagéo ¢ . (; : : Status
Atual Legal Objetivo Inferior Superior
Operagdes com Participantes (Art. 25) 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 1,00% OK
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocagao Posicao e AIopagéo Limi.te Limitg Status
Atual Legal Objetivo Inferior Superior
Exterior (Art. 26) 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 1,00% OK
Total dos recursos em: 0,00% - = 0,00% 1,00% OK
Cotas de fundos e cotas de FICs classificados como "Renda Fixa - Divida Externa" (Inciso ) 0,00% = = 0,00% 1,00% OK
Cotas de fundos de indice do exterior (Inciso II) 0,00% = = 0,00% 1,00% OK
Cotas de fundos com sufixo "Investimento no Exterior" - 67% (Inciso IIl) 0,00% - - 0,00% 1,00% OK
Cotas de fundos com sufixo "Investimento no Exterior" (Inciso V) 0,00% - - 0,00% 1,00% OK
Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificadas como nivel | (Inciso V) 0,00% - - 0,00% 1,00% OK
Cotas dos fundos da classe "Ac¢des - BDR Nivel 1" (Inciso V) 0,00% - - 0,00% 1,00% OK
Ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos locais (Inciso VI) 0,00% - - 0,00% 1,00% OK
Ativos transitérios Exterior 0,00% = - - - -

Comentéarios: No encerramento do 1° trimestre de 2020 a EFPC possuia 50,23% do total de recursos garantidores alocados no segmento imobiliario, em
desconformidade com a Resolugdo CMN n° 4.661, Capitulo V, Secéo Il, Subsecéo IV, Art. 24: "A EFPC deve observar, em relagdo aos recursos garantidores
de cada plano, o limite de até 20% (vinte por cento) no segmento imobiliario.“ Além disso, a EFPC também encontra-se em desconformidade com o limite
maximo de 20,00% estabelecido na politica de investimentos para os Estoques Imobiliarios/Imdveis Fisicos.

Observacado: Conforme a Politica de Investimentos de 2020 cita no item — 3.5, pagina 5, o atual desenquadramento do segmento imobiliario se agrava de
maneira passiva, em funcédo da descapitalizacao patrimonial e do ndo recebimento das dividas das patrocinadoras. Foi elaborado pelo Portus em 2013, um

plano de desmobilizacdo, enviado a PREVIC, apontando os iméveis destinados a alienacao e critérios de escolha para atingir a alocacéo objetivo.
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2 — Alocacao de Recursos

2.3 Limites de Alocacéo

Limites de Alocagao por plano Maior (%) Limite Limite
Observad Legal Pl St
Emissores (Art. 27) SSe G fe )
Tesouro Nacional (Inciso I) 17,69% 100,00% 100,00% OK
Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen (Inciso Il) 0,38% 20,00% 20,00% OK
Demais Emissores (Inciso IIl) 10,24% 10,00% 10,00% DESENQ

Comentarios: No encerramento do 1° trimestre de 2020, o plano de beneficios possuia 10,24% do total de recursos garantidores alocados em ativos de
emissao da Vale Sa, em desconformidade com a Resolucao CMN 4.661, Art 27, Inciso Ill: "A EFPC deve observar, em relacdo aos recursos de cada plano

por ela administrada, os seguintes limites de alocagéo por emissor: até 10% (dez por cento) nos demais emissores".

2.4 Limites de Concentracéo

Limites de concentragdo por EFPC Maior (%) Limite Limite
Status

Emissores (Art. 28) Observado Legal Plano
Capital total e capital votante de uma mesma companhia aberta (Inciso 1) 0,11% 25,00% 25,00% OK
PL de uma mesma inst. financ. e coop. de crédito autorizada a funcionar pelo Bacen (Inciso I, alinea a) 0,03% 25,00% 25,00% OK
FIDC ou FICFIDC (Inciso I, alinea b) 0,04% 25,00% 25,00% OK
Fundo de investimento em cotas de indice de renda fixa (Inciso I, alinea c) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Fundo de indice referenciado em cesta de a¢des de companhias abertas (Inciso I, alinea c) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Fundo ou FIC classificado no segmento de investimentos estruturados (Inciso Il, alinea d) 0,00% 25,00% 25,00% OK
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2 — Alocacao de Recursos

2.4 Limites de Concentracao

Limites de concentragdo por EFPC Maior (%) Limite Limite
Status

Emissores (Art. 28) Observado Legal Plano
Fll e FICFII (Inciso Il, alinea ) 19,80% 25,00% 25,00% OK
Fundo de indice do exterior admitido & negocia¢do em bolsa de valores do Brasil (Inciso Il, alinea f) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Fundo de investimento constituido no Brasil com o sufixo "Investimento no Exerior" (Inciso II, alinea f) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Fundo local com ativos financeiros no exterior (Inciso I, alinea f) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Demais emissores (Inciso Il, alinea g) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Patrim6nio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis com regime fiduciario (Inciso Il 0,00% 25,00% 25,00% OK
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o Inciso Ill do art. 26 (Inciso IV, alinea a) 0,00% 15,00% 15,00% OK
Debéntures - Lei 12.431 (Inciso IV, alinea b) 0,00% 15,00% 15,00% OK
Mesma série de titulos ou valores mobiliarios (§ 1°) 0,10% 25,00% 25,00% OK

Comentarios: No encerramento do 1° trimestre de 2020, o plano de beneficios da EFPC apresentava-se em conformidade com os limites de concentragao

por emissor conforme estabelecidos pelo Art. 28 da Resolucdo CMN n° 4.661 e com os limites definidos segundo a politica de investimentos.
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2 — Alocacao de Recursos

2.5 Operagdes com derivativos

Descricio Total Limite Maior Veiculo de Investimentos com Status
¢ Plano Legal Observado Maior limite observado.
Depo6sito em Margem 0,25% 15,00%* 0,78% SAFRA FI RF REF DI CRED PRIV I OK
Prémios Opcdes 0,00% 5,00% 0,00% - OK

*Art. 30, Inciso V refere-se a margem requerida limitada a 15%, tal informagé&o néo encontra-se disponivel no arquivo XM L. Eventuais dividas deveréo ser direcionadas ao administrador/ gestor do fundo.

Comentarios: Conforme apresentado na tabela acima, os veiculos de investimento do plano de beneficios da EFPC estdo em conformidade com a
Resolugdo CMN n° 4.661.
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3 — Requisitos dos Ativos e Vedacoes

Requisitos e Vedacbes Status

Realizar operagdes de compra e venda , ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de uma mesma EFPC (Inciso I) =

Realizar operagdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras (Inciso II) =

Aplicar em ativos financeiros de emisséo de pessoas fisicas (Inciso ll) OK
Aplicar em ativos financeiros de emisséo de sociedades limitadas (Inciso IV) OK
Aplicar em acfes e demais ativos financeiros de emisséo de sociedade por a¢cBes de capital fechado (Inciso V) OK
Realizar operagBes com a¢des fora de bolsa de valores ou mercado de balcéo (Inciso VI) * OK
Derivativos a descoberto (Inciso VI, alinea a) OK
Aplicar em weiculos que gerem possibilidade de perda superior ao PL (Inciso VII, alinea b) 2 OK

Operagdes day-trade (Inciso VIII) 3 R

Aplicar recursos no exterior por meio da carteira propria ou administrada (Inciso IX) OK

Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma (Inciso X) 3
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3 — Requisitos dos Ativos e Vedacoes

Requisitos e Vedacbes Status

Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros (Inciso X)) 4 OK

Atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta (Inciso Xll) =

Adquirir terrenos e iméwveis (Inciso XlI) =

Aplicar em ativos sem ISIN (Art. 18) OK
Fundos em desacordo com os limites de derivativos (Art. 30) OK
Derivativos sem garantia (Art. 30, Inciso V) OK
Aplicar em ativos ou modalidades n&o previstas na Resolugcdo CMN n° 4.661 e alteracdes posteriores OK

1Exceto nos casos de distribuigdo publica, exercicio do direito de preferéncia, conversdo de debéntures em agdes, exercicio do bonus de subscricdo, casos previstos em regulamentacéo estabelecida pela SPC e demais casos expressamente
previstos na Resolugdo CMN n°4.661e alteragdes posteriores;

2Tal conferéncia deve ser realizada pelo administrador de cada um dos fundos, portanto, consideraremos enquadrados nesse quesito os fundos que possuem vedagéo a esse tipo de operagéo em seu regulamento;

3 Através dos arquivos que recebemos, néo € possivel identificar se houve, ou ndo, operacdes de day trade. Tal conferéncia deve ser realizada pelo administrador de cada um dos fundos;

“Sera considerado o somatério dos mesmos ativos informados no arquivo XML para resultado final da operagéo.

Comentérios: No encerramento do 1° trimestre de 2020, o plano de beneficios da EFPC apresentava-se em conformidade em relacéo aos requisitos dos
ativos e vedacOes da Resolugdo CMN n° 4.661.
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4 — Limites e Restricdoes Especificas

. Limite
Descricao Status
Plano
Aquisicdo de ativos de grau especulativo diretamente na carteira. 0,00% OK

Comentarios: No encerramento do 1° trimestre de 2020, o plano de beneficios da EFPC apresentava-se em conformidade em relagdo as restricdoes
especificas estabelecidas na politica de investimentos.
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5 — Risco de Crédito

O risco de crédito dos investimentos do plano sera avaliado com base em estudos e analises produzidos
pela propria Entidade ou contratados junto a prestadores de servi¢o. Além disso, a Entidade utilizara
para essa avaliacao os ratings atribuidos por 03 agéncias classificadoras de risco de crédito de padrdes
internacionais e atuantes no Brasil, apresentadas na tabela a seguir. Os ativos serdo enquadrados em
duas categorias:

* Grau de investimento;
» Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Posteriormente, € preciso verificar se o papel possui rating em pelo menos uma das
agéncias elegiveis e se a nota €, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacao

minima de grau de investimento apresentada abaixo:

Rating Rating
Agéncia de classificagdo
Longo Prazo Curto Prazo

Standard &Poors brBBB- A-3
Moody’s BBB-(bra) P-3
Fitch Ratings Baa3.br E8
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5 — Risco de Crédito

O controle do risco de crédito deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

% Limite
Categoria de Risco Status
g Observado Plano
Grau de investimento + grau especulativo 3,46% 70,00% OK
Grau especulativo 0,34% 5,00% OK

Comentarios: No encerramento do 1° trimestre de 2020, o plano de beneficios apresentava-se em conformidade em relacdo aos limites estipulados na
politica de investimento.
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6 — Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser entendido como a possibilidade de reducéo ou inexisténcia de
demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestdo deste risco sera
feita com base no seguinte indicador:

« Percentual da carteira que pode ser negociada em condi¢cOes adversas;
« Participacao no patrimonio liquido de fundos condominiais.

O controle do risco de reducdo de demanda de mercado sera feito por meio do controle do
percentual da carteira que, em condi¢cfes adversas (20% do volume medio de negocios), pode
ser negociada em um determinado horizonte de tempo. Esses valores deverdao obedecer aos
seguintes limites:

Percentual Minimo da

Horizonte % Observado i Status
Carteira
1 (um) dia atll 91,55% 30,00% OK
21 (vinte e um) dias Uteis 93,62% 40,00% OK

Comentarios: No encerramento do 1° trimestre de 2020, o plano de beneficios apresentava-se em conformidade em relacdo aos limites estipulados na
politica de investimento.
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7/ — Rentabilidades

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%
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-1,00%

-1,50%
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Renda Fixa

1,04% 1,04%

-1,14%

-1,14%

Acumulada no 1° Trim Acumulada no ano

E Renda Fixa m Meta de Rentabilidade (102% CDI)
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7/ — Rentabilidades

Renda Variavel
50,00% -

40,00% -
30,00% -
20,00% -

10,00% -

0,00% -
-10,00% -
-20,00% -

-30,00% -

-31,81%

-31,81%
-40,00% - -36,86% -36,86%

-50,00% -
Acumulada no 1° Trim Acumulada no ano

® Renda Variavel m Meta de Rentabilidade (IBOVESPA)
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7/ — Rentabilidades

3,00%

2,00%

1,00%
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Estruturado

1,01%
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® Meta de Rentabilidade (CDI)
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7/ — Rentabilidades

Imobiliario
1,00% -
0,91% 0,91%
0,90% -
0,80% -
0,70% -

0,60% -

0,50% -

0,45%

0,45%

0,40% -
0,30% -
0,20% -

0,10% -

0,00% -
Acumulada no 1° Trim Acumulada no ano

® Imobiliario m Meta de Rentabiliadade (INPC + 1,50% a.a.)

2 4

ADITUS



7/ — Rentabilidades

Consolidado
4,00% -

1,71% 1,71%

2,00% -

0,00% -

-2,00% ~

-4,00% -

-6,00% -

-8,00% -

-10,00% -

-10,96%

-10,96%

-12,00% -
Acumulada no 1° Trim Acumulada no ano

E Plano m Meta de Rentailidade (INPC + 4,81% a.a.)
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8 — Custos
8.1 Gastos com a administragcao dos recursos

26

Segmento 1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre 2019
Pessoal e Encargos 1.425.934,72 1.425.934,72
Previdencial 1.140.278,77 1.140.278,77
Investimentos 285.655,95 285.655,95
Despesas diretas investimentos 0,00 0,00
Viagens, estadias e treinamentos 64.916,22 64.916,22
Previdencial 51.884,11 51.884,11
Investimentos 13.032,11 13.032,11
Despesas diretas investimentos 0,00 0,00
Servicos de Terceiros 529.357,40 529.357,40
Previdencial 393.980,48 393.980,48
Investimentos 98.495,11 98.495,11
Despesas diretas investimentos 36.881,81 36.881,81
Outras Despesas 559.008,25 559.008,25
Previdencial 447.216,10 447.216,10
Investimentos 111.792,15 111.792,15
Despesas diretas investimentos 0,00 0,00
Depreciagdo / Amortizacéo 7.890,73 7.890,73
Previdencial 6.312,58 6.312,58
Investimentos 1.578,15 1.578,15
Despesas diretas investimentos 0,00 0,00
Provisdo de Devedores Duvidosos 1.287.915,49 1.287.915,49
Previdencial 1.287.915,49 1.287.915,49
Investimentos 0,00 0,00
Despesas diretas investimentos 0,00 0,00
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8 — Custos
8.2 Taxas de administracao e performance dos fundos investidos

Fundo / veiculos de investimentos T.a>'<a de ~ Taxa de Performance
Administracéo
BRADESCO FI RF REF DI PREMIUM 0,20% -
BRADESCO H FI RF REF DI LP 0,15% -
FUNDO FATOR SINERGIA RF 1,50% 20% DO QUE EXCEDER 100% DO INPC + 12%
ITAU HIGH GRADE RF CRED PRIV FICFI 0,25% -
SAFRA CAP MKT PREMIUM FC FI RF REF DI CR 0,15% -

2 4
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Disclaimer

Essa apresentacdo € destinada a investidores qualificados e ndo deve ser entendida como
recomendacao de investimento, desinvestimento ou manutencao de ativos.

Os resultados aqui apresentados baseiam-se em modelos matematicos, que envolvem simulagdes de
cenarios futuros. Ainda que a metodologia de tais simulacdes seja consagrada, ndo ha garantias de que
as mesmas terdo acuracia ou, ainda, que os resultados observados venham a acontecer na realidade.

Esse material é de propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e ndo deve ser reproduzido, ainda
gue parcialmente, ou retransmitido sem a prévia autorizacéo de seus autores.
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